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|. Verlauf der Corona Pandemie:
Schwerpunkt verlagert sich

180 -
160 A
140 A
120 H~
100 A
80 -
60 ~
40 -
20 A

O h T T
221. 122, 43. 253. 154.

Pandemie rlcklaufig in Europa: Schwerpunkt verlagert sich

Heterogene Entwicklungen der registrierten Riickgénge der registrierten Todesfalle
Neuinfektionen in den grofRen Volkswirtschaften

Registrierte Infektionen je 1 Million Einwohner Registrierte Todesfalle je 1 Million Einwohner
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Globale Entwicklung der Pandemie

Todesfalle, Genesene und aktive Falle

Globale Falle in Millionen
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Eindammungsmafinahmen, Ruckg

ang der Wirtschaftsleistung

Staaten haben umfangreiche Mainahmen
zur Einddmmung der Pandemie getroffen

Oxford COVID-19 Government Response Stringency Index

Pandemie und Einddammungsmafinahmen fiihren
zu deutlichen BIP-Riickgangen

BIP-Wachstum im 1. Quartal 2020 in %
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Il. Konjunkturausblick: Im Tiefpunkt Hoffnung
auf Erholung

Industrieproduktion und Einzelhandelsumsatze
brechen im Marz und April ein

Industrieproduktion und Einzelhandelsumsatze in ausgewahlten Volkswirtschaften im Jahr 2020

Veranderung zum Vorjahresmonat in %
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Echtzeitindikatoren: Tiefer Einbruch im 2. Quartal, erste

Anzeichen von Erholung

Deutliche Riickgange im Stromverbrauch
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Deutliche Riickgange der Passantenbewegung
im Einzelhandel und in der Freizeit

Abweichung vom Referenzzeitraum
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Deutschland: Einbruch der Industrieproduktion und des

Konsumentenvertrauens

Industrieaktivitat so niedrig wie 2008/2009
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Deutschland: erste Anzeichen von Erholung

Mautdaten zeigen langsame Normalisierung an
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Stimmungsindikatoren im Juni deutlich erholt
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Ernolung nach dem konjunkturellen Einbruch

BIP-Wachstum

BIP in Mrd Euro %
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B Veranderung zum Vorquartal (rechte Skala)
Prognosezeitraum

Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
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= BIP-Wachstumsrate -6,5 % in 2020 und

4,9 % in 2021

- Entwicklung in 2020 zweigeteilt:

— Bis zu -10% im ersten Halbjahr

— Erholung abhangig u.a. vom Grad der
Einschrankungen, Unsicherheit und
Einkommenseinbufien
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Ernolung nach dem konjunkturellen Einbruch

Vergleich mit BIP-Szenarien aus dem

Sondergutachten )
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lll. Bundesregierung: Von grof’ angelegten
Uberbrickungshilfen zum Konjunkturpaket
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DE: Wirtschaftspolitische StutzungsmafRnahmen

- 353 Mrd€ haushaltswirksame MaBnahmen
- 819Mrd € Darlehen, Garantien und Beteiligungen

- Kurzarbeitergeld, direkte Zuschisse und
Einkommenshilfen, Darlehen fur Unternehmen,
Steuererleichterungen, Beteiligung
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Internationaler Vergleich. Fiskalische Stutzungsmafinahmen

Fiskalische Manahmen der Lander der G20 im Rahmen der Corona Pandemie im Jahr 2020
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Konjunkturpaket 2020: 130 bIn€, 3,8% des BIP 2019

Finanzbedarf der Bestandteile des Konjunktur- und Krisenbewaltigungspakets

Finanzbedarf in Mrd Euro

- Senkung der Mehrwertsteuer

__— Senkung EEG-Umlage

Nationale
Wasserstoffstrategie ——

—— Vorgezogene Investitionen

T Programm fiir Uberbriickungsausfall

Die Konjunktur starken und die Wirtschaftskraft Wirtschaftliche und soziale Harten abfedern
Deutschlands entfesseln
® Lander und Kommunen stéarken Junge Menschen und Familien unterstitzen
® Zukunftsinvestitionen und Investitionen Das Gesundheitswesen stérken und den Schutz vor
in Klimatechnologien Pandemien verbessern
® Tierwohl gewéhrleisten e Europaische und Internationale Verantwortung
Quelle: Koalitionsausschuss 17
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Konjunkturpaket: Finanzierungsbedarf

Verar Finanzierungsbedarf ausgewa Mafnahmen des Konjunkturpakets — Ve ra nSC h |agte r FI n a n Zle ru ngS| m pu IS

Veranschlagter Finanzierungsbedarf in Mrd Euro

der MafSnahmen entspricht nicht dem

2020 2021
e Fiskalimpuls
[ELGE Léander/ p
Kommunen Kommunen
Absenkung der Umsatzsteuer 12,85 0,12 3,50 3,13
ierung der i i ur itrage bei

maximal 40 % 5:30

S —— = Verschiedene Institutionen: 1%
Verschiebung der Einfuhrumsatzsteuerfalligkeit 2,51 2,24 ge ri nge re r BI P_R uckga ng i m Ja h r 2020

Ausweitung steuerlicher Verlustriicktrag 1,96 2,17 -0,84 -0,96
Erhhte degressive Abschreibung 0,06 0,13 0,83 1,81 d h K J kt p k t t
Vorziehen geplanter offentlicher Investitionen 10,00 u rC O n u n u r a e Z u e rWa r e n
Unterstiitzung Kulturbereich 1,00
Kompensation Gewerbesteuerausfall 5,90 5,90
Ausbau von Kinder tten und wlen 3,00
Unterstiitzung Unternehmen des OPNV 2,50 G t t tI H h F' H Id
Einmaliger Kinderbonus 2,33 3,15 -0,39 -0,52 == esa m S a a IC e r I n a n Z I e ru n gssa O
Ausgaben fir die Digitalisierung 11,21 3,91 ( 1 R I t' B I P) . _6 O/ H 2 02 O d
Ausgaben fir den Klimaschutz 12,34 7,34 I n e a Io n Zu m b 0 I n u n
Ausgaben fir den Gesundheitssektor 475 3,00 _3 , 9 % | n 2 02 1
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IV. EZB Liquiditat und Wertpapierkaufe und
grofs angelegte EU-Hilfsprogramme
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EZB: Viel Liquiditat fur Banken, Notfallkaufprogramm fur
Wertpapiere inklusive Staatsanleihen

EONIA und Leitzinssatze

% p.a.

1,00
0,75
0,50

0,25

-0,25 H

-0,50 +

0,75 T T T T T T

2014 15 16 17 18 19 2020
= EQONIAZ == Einlagefazilitat
Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsgeschafte

- Spitzenrefinanzierungsfazilitat

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
0
-20

Sources: ECB, own calculations

Massive expansion of the Asset Purchase
Programmes
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Europa: Umfangreiche Stitzungsmafinahmen und
weitere Plane

— April 2020: 540 Mrd € Unterstutzungspaket beschlossen.
— Support to mitigate unemployment risks (SURE, 100 Mrd)
— Pan-European guarantee fund for loans to companies (EIB, 200Mrd)
— Pandemic crisis support for member states (ESM, 240 Mrd).

- Mai: 500 Mrd €, deutsch-franzosischer Vorschlag. EU Budget temporar Uber
Kredite ausgeweitet. Zuwendungen statt Kredite. Jedes Land burgt nur fur seinen
Anteil.

— Mai: Gegenvorschlag von Osterreich, Niederlande, Ddnemark, Schweden: strikte
Grenzen fur Verwendung. Kredite. Temporar auf 2 Jahre. Keine
Vergemeinschaftung der Schulden.

= Mai: 750 Mrd € EU Kommissionsvorschlag. 500 Mrd Zuwendungen, 250 Mrd
Kredite. Weitere eigene Einnahmequellen.
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Europa: Zu beachten

- Keine Vergemeinschaftung der Schulden ohne Kontrolle Uber Ausgaben. Haftung
und Kontrolle auf einer Ebene.

- Grofder Anstieg der Verschuldung kommt sicher.
-~ Wachstum ist entscheidend, um die Schulden tragfahig zu halten.

- Wachstumsfordernde Strukturreformen dringend nétig, insbesondere in
Mitgliedsstaaten die bereits vor der Krise hohe Schuldenstande und niedriges
Wachstum aufweisen.
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Appendix: Extra
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Entwicklung der Wachstumsprognosen und
Szenarienrechnungen fur 2020...

Prognosen und Szenarienrechnungen fiir 2020
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-~ Verschlechterte Aussichten
— Einschrankungen bestehen fort
— Weltweiten Ausbreitung des Corona-Virus

- Wachstumsprognosen und
Szenarienrechnungen abwarts revidiert

- Meisten Prognosen fur 2020 haben sich
bei etwa -7 % eingependelt
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BIP-Ruckgange von historischem Ausmafl erwartet

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in ausgewahlten Volkswirtschaften

R Vereinigtes [ dawmer
Konigreich | Insgesamt | Deutsch- . .
Frankreich Italien
land
6,1 0,7 1,3 0,6 1,5 0,3 2,0

2019 2,3 1,4
2020 - 61 0,3 - 4,4 - 88 - 85 - 69 -11,0 -11,8
2021 4,7 8,8 2,9 4,8 6,2 4,9 8,4 7,0

-11,5
81

Quellen: Eurostat, nationale Statistikdmter, eigene Berechnungen
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Verbrauchpreisinflation im Euro-Raum sinkt...

filpreisrl’]ckgang.lésst Verbraucherpreisinflation — Gegen]éufige Effekte auf die

im Euro-Raum sinken Verbraucherpreisinflation:

Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten
25 — Inflationsmindernder Effekt durch schwachere
2,0 . P .
15 Nachfrage und Einbruch des Olpreises
1,0 il

[l — Inflationarer Effekt durch

o (Wil "

-1,0

Angebotsbeschrankungen einzelner Produkte

—~ Prognose fur Inflationsrate des HVPI im Euro-

2015 16 17 18 19 2020 Raum: 0,4 % (2020) und 1,0 % (2021)
Industrieglter Dienstleistungen M Verarbeitete

ohne Energie Lebensmittel . . . . .

Unverarbeitete M Energie — Veranderung des HVPI = Ruckgang bei Kerninflation weniger stark
Lebensmittel zum Vorjahr (%) ausgepragt: 0,7 % (2020) und 0,8 % (2021)

Quellen: Eurostat, eigene Berechnungen
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..BIP-Deflator zuletzt starker angestiegen

Zuletzt starkere Anstiege des BIP-Deflators = Gegemé ufige Effekte auf die
Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten VerbraUCherpreiSinﬂation:
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Quellen: EZB, eigene Berechnungen
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Anstieg der Geldmenge und des Kreditvolumens

Entwicklung der Geldmengenaggregate und - Umfassende expa nsive ge|d po|itische
des Kreditvolumens im Euro-Raum MaRnahmen der EZB. u.a

Veranderung zum Vorjahresmonat in %

14 = im April: Neue nicht gezielte, langerfristige

12 Pandemie-Notfallrefinanzierungsgeschafte
N (PELTRO)

6 1 = im Juni: Ausweitung des Rahmens des

4 //’VJ Pandemie-Notfallankaufprogramms

z ] y (Pandemic Emergency Purchase Programme,
2 \/ PEPP) um 600 Mrd Euro auf einen

4 Gesamtumfang von bis zu 1 350 Mrd Euro

2004 06 08 10 12 14 16 18 2020
— M1 M3 — Kredite an den privaten Sektor

Quelle: EZB
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