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Drel Themen heute

l.  Wirtschaftlicher Ausblick: Weltwirtschaft, Euro Raum, Deutschland
Il. Herausforderung: Dritte Welle und Impfstrategie
lll. Herausforderung: Insolvenzen und Schulden



Erholung der Weltwirtschaft

Welthandel erholt sich krafti .
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Erholung der Weltwirtschaft
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Heterogene Entwicklung nach Regionen und
Wirtschaftsbereichen
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Einkaufsmanagerindizes grofdtenteils oberhalb
der Wachstumsschwelle

Einkaufsmanagerindex (PMI), Indexpunkte, saisonbereinigt

Indexwerte Uber 50 deuten
auf Wachstum im Vergleich
zum Vormonat hin
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Verarbeitendes Gewerbe = USA China - Euro-
Raum
Dienstleistungsbereich -= USA China == Euro-
Raum

- Verarbeitendes Gewerbe erholt sich
kraftig, Dienstleistungen gebremst

= Personennahe Dienstleitungen
stark beeintrachtigt, insbesondere
im Euro-Raum



Olpreisanstieg tragt zu Verbraucherpreisinflation bei
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- Neben Frachtkosten auch
deutlicher Anstieg der
Lebensmittelpreise

- Unsicherheit Gber Wirtschaftspolitik
weiterhin erhoht



Aufwartsdruck bei Inflationserwartungen und
langerfristigen Zinsen

Renditeentwicklung und Inflationserwartungen

Euro-Raum und USA - Anstieg der langerfristigen

Inflationserwartungen und Renditen
starker ausgepragt in USA

%, gleitende 7-Tagesdurchschnitte
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Vergleich: Internationaler Ausblick

USA:

China:

€-Raum:

American Rescue Plan - 1900 MrdUS$, 9% BIP
Modellsimulation - ungefahr 4% mehr fur BIP
SVR BIP Prognose - 2021 6,3%, 2022 4,0%

SVR BIP Prognose - 2021 8,5%, 2022 4,8%

Erholung pausiert im Winter 2020/21
SVR BIP Proghose - 2021 4,1% 2022 4,2%



Zweiteilung: Verarbeitendes Gewerbe uber Vorkrisennvieau,
konsumnahe Dienstleistungen schwer beeintrachtigt

Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
uber Vorkrisenniveau
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SVR Prognose fur Deutschland

Entwicklung des BIP

BIP in Mrd Euro %
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Wo wir stehen relativ zu 2019: Die 95% Wirtschaft
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Bruttowertschopfung noch knapp 5 % unter
VorKkrisenniveau

Veranderung zum 4. Quartal 2019 in Prozentpunkten

2020

B Verarbeitendes Handel, Verkehr
Gewerbe und Gastgewerbe

M Offentliche Dienstleister, Sonstige
Erziehung, Gesundheit Dienstleister
Sonstige — |[nsgesamt (%)
Wirtschaftsbereiche
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Il. Herausforderung: Dritte Welle und
Impfstrategie
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Geimpfte im internationalen Vergleich

Anteil der geimpften Personen

Anteil der Personen mit mindestens einer Impfung in %
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Deutschland: Vor der dritten Welle (?) (!)

Aktuell steigen die Neuinfektionen wieder
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Hospitalisierungen deutlich gesunken
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Deutschland: Impffortschritt und Liefermengen

Durchgefuhrte COVID-19-Impfungen

Tausend Impfungen

Tausend Impfungen
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Simulation zum Impffortschritt

auf Basis der Modellierung des Zentralinstituts fur die kassenarztliche Versorgung (ZI)

Szenarien zum Impffortschritt — Basisszenario
) Szenario 1 ("Steigerung der Impfungen in den Impfzentren
Anteil der vollstandig geimpften Personen in % um 50 %")
70 A
- Szenario 2 ("Steigerung der Impfungen in den Impfzentren
60 - um 50 %; in Praxen impfen")
50 - — Szenario 3 ("Steigerung der Impfungen in den Impfzentren
um 50 %; in Praxen impfen; alle bestellten Impfstoffe")
40 - 1 - 6: Zeitpunkt Durchimpfung nach Priorisierungsgruppen
30 1 Quelle: Zentralinstitut fir die kassenérztliche
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Simulation zum Impffortschritt

auf Basis der Modellierung des Zentralinstituts fur die kassenarztliche Versorgung (ZI)

Differenz zwischen verfugbaren Impfkapazi-

taten und gelieferten Impfdosen pro Woche — Basisszenario
Szenario 1 ("Steigerung der Impfungen in den Impfzentren
Differenz in Mio Impfdosen Mio Impfdosen um 50 %")
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8 1 - 8 um 50 %; in Praxen impfen")
6 1 - 6 — Szenario 3 ("Steigerung der Impfungen in den Impfzentren
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Ill. Herausforderung: Insolvenzen und
Schulden
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Aussetzung der Insolvenzantragspflicht

1. Marz 2020 -30. September 2020: Komplette Aussetzung der
Antragspflicht fur Grunde der Zahlungsunfahigkeit und Uberschuldung

1. Oktober 2020 -31. Dezember 2020: Aussetzung der Antragspflicht
fur Grund der Uberschuldung

1. Januar -30. April 2021: Komplette Aussetzung falls im Zeitraum 1.
November 2020 bis 28.Februar 2021 Unterstutzungsleistungen
beantragt wurden wurden.



Insolvenzstau und mogliche Konsequenzen
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Weniger Insolvenzen, aber daflir hohere
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Marktaustritte und -eintritte

Markteintritte teilweise wieder auf dem . .
Vorjahresniveau - Unter_neh me_nsmsolvenzen zeigen
Veranderung in % zum Vorjahresmonat nur elnen Tell (rund 25 %) der

20 1 Marktaustritte an

15 A

10 1 Hier: vollstandige Betriebsaufgabe
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Starke Heterogenitat sowohl
zwischen Betriebsaufgaben und
Neugrundungen als auch zwischen
den Wirtschaftsbereichen
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Anstieg der Schuldenquoten
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Schuldenstandsquote sank nach der Finanz-
krise nur in Deutschland auf Vorkrisenniveau

% des BIP
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Schuldenbremse - Ausnahme Regel und Rucklagen

Die Schuldenbremse sieht fur Notsituationen, die sich der Kontrolle des Staates
entziehen und die staatliche Finanzlage erheblich beeintrachtigen, eine
Ausnahme vor.

Obergrenze fur die strukturelle Nettokreditaufnahme von 0,35 % des BIP kann
dann mit Beschluss des Bundestages uberschritten werden. Fur 2020 und
2021 angewendet. Tilgungsplan und Ruckfihrung der Kredite.

Rucklagen konnen eine zeitliche Verschiebung der Neuverschuldung erwirken.

Asyl Rucklage: 48,3 Mrd Euro
—In 2020/2021 keine Entnahme aber Zweckbestimmung ist aufgehoben.
— In der Mittelfristigen Haushaltsplanung ist Entnahme geplant: 2022: 28 Mrd, 2023:
13,3 Mrd und 2024 6,9 Mrd Euro



Schuldenbremse - Rucklagen nutzen

Finanzieller Haushaltsspielraum des Bundes ab 2022

Mrd Euro

Maximal
Zulassige
MNettokradit-
aufnahme

B Strukturkomponente®?

M Verschobene Zuweisung zum

Zusatzlicher Maximal
fiskalischer zulassige
Spielraum Mettokredit-
aufnanme
2022
Konjunkturkomponente?

Energie- und Klimafonds

B Zinseinsparung®

2023

Zusatzlicher
fiskalischer
Spielraum

Handlungsbedarf

Maximal Zusatzlicher
zuldssige fiskalischer
Mettokredit- Spielraum
aufnahme
2024

M Saldo finanzieller Transaktionen* W Entnahme Asylricklage

W Zusitzlicher haushaltspolitischer W Verdnderter Tilgungsplan

unter Normalauslastung®

B Verdnderter Tilgungsplan bei Mindesttilgung® B Verdnderter Tilgungsplan bei Hochsttilgung® & Netto-Haushaltsspielraum
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Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkaeit.

Besuchen Sie uns im Internet unter:
www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de

und folgen Sie uns bei Twitter:
@SVR_Wirtschaft

e |
SACHVERSTANDIGENRAT

zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwickiung
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